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Panama, 03 de mayo de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $35 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria,
S.A., segun resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete
(2007), por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la

Serie DEM de VCN el dia 06 de mayo de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 10 de mayo de 2022.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie DEM (Certificado N°.1) son los siguientes:

. . e Fecha de
Serie Monto Tasa Fecha de Emision Veritimisnts
DEM US$2,500,000.00 | 2.75% p.a. 10-may-22 05-may-23

Los dias de Pago de Intereses de la Serie DEM seran los dias: 15-ago-22, 15-nov-22, 15-feb-23,
05-may-23.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus érdenes.

Atentamente,

BANCO'LA HIPOTECARIA?.

Boris Oduber rak
VPE de Créditos, Cobr PE qe Operaciongs y Soporte
y Regulatorios de Negocios
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.)

Teléfono (507) 300-8500

Resolucién CNV N°. 290-07, de 7 de noviembre de 2007
Enmendada mediante Resolucién CNV N°.314-11, de 2 de septiembre de 2011
Monto de la Emision: US$35,000,000.00
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Plazo del Programa: Indefinido

Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 97 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores), mediante Resolucion N°.290-07
de 7 de noviembre de 2007, enmendada mediante Resolucion N°.314-11 de 2 de septiembre de 2011, autorizd el
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (“VCN’s”") a ser emitido por BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.) (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Treinta y Cinco Millones de Dolares,
(US$35,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie DEM de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del célculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresién del suplemento:
Redencion Anticipada:

Descripcion de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacion
de la Emision:

Panama, 03 de mayo de 2022.

VPE de Créditos, Cobros

BANCO LA

“DEM”

US$2,500,000.00

2.75%

Trimestralmente, los dias 15-ago-22, 15-nov-22, 15-feb-23, 05-may-
23.

05 de mayo de 2023.

Dias calendarios /360.

360 dias.

06 de mayo de 2022.

10 de mayo de 2022.

05 de mayo de 2023.

03 de mayo de 2022.

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del respetive VCN.
Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emisién: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales ‘F1’
indican la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros en relacién a otros emisores u obligaciones
en el mismo pais. Cuando el perfil de liquidez es particularmente
fuerte, un "+" es afadido a la calificacion asignada.

IPOTECARIA, S.A.

= Direccion Via Espana, Plaza Regency, piso 13 = www.lahipotecaria.com

Boris Oduber :
Cédula N°. 8-301-9
egulatorios
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US$2,500,000.00 VCN Global Serie DEM
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andnima panamena, constituida mediante Escritura Pulblica nimero 7,950 de 7 de
noviembre de 1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro
Publico, a Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 2.75% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 05 de mayo de 2023

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la
presentacion y entrega del mismo la suma de: Dos Millones Quinientos Mil Dolares
Estadounidenses (US$ 2,500,000.00) el 05 de mayo de 2023 (la “Fecha de Vencimiento” de este
VCN). Se obliga ademas a pagar intereses sobre dicho capital a partir del 10 de mayo de 2022, a
una tasa fija de dos punto setenta y cinco por ciento (2.75%) anual. Esta tasa fija de interés fue
comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama antes de la emisidn de este
VCN. Intereses estos que seran pagados al Tenedor trimestralmente a partir de la Fecha de Emision
o al vencimiento del respectivo VCN. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de
capital e intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con
relacion a este VCN los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se establece al
reverso de este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie “DEM” de la emision de Valores Comerciales Negociables autorizada

hasta por Treinta y Cinco Millones de Dodlares Estadounidenses US$35,000,000.00, segun
resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete (2007).

Banco La Hipotecaria, S.A.

10 de mayo de 2022
/RMA AUTORIZAD £ FIRMA AUTORIZADA
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TERMINOS ¥ CONDICIONES DEL VCN

Este VCH se regira por los tammenos y condicones en el Prospecto Informativo de la Emissén, el cual reposa en |a Supenntendencia ded
Mercado de Valores Este VCN estd respaldado por el crédita general de su Emesor

éste los autentigue y entregue a los Tenedores Regestrados. En caso que un tenedor de derechos bursdties con respecto de los VCNs
Glnnale-s cesee la conversidn de dichos eemam en VCNs deberd soboitud escrita a LatnClear

Térmmunos y Condiciones de los VCNs.  La Junta Directrva de Banco La Hipotecaria, 5 A (el "Emisor’). diar

aprobadas el dia vewbcinco (25) de mayo de 2016, enmendada mediante rescluciones del dla veinbséis (25) de julio de dos mil
dieciséis (2016) y veinbdds (22) de septiembre de dos mil dieciséss (2018), avtonzd |3 emisién y enmienda respectivamente, de Valores
Comerciales Negociables (los *VCNs™), en forma nomnatrva, registrados y sin cupones, hasta por un valor nominal total de Cincuenta
Milones de Dolares (US $50.000,000 00) Los VCNs forman parte de un programa emitido en tantas sedes coma lo estime convenienta
&l Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado. Sujeto a lo establecido a continuaodn, |a fecha de emusién (la “Fecha de
Emisitin’). 1a tasa de interés (la “Tasa de Interés”), los témunos para el pago de intereses y |a fecha de vencimiento, que no serd méds
de trescientos sesenta (350) dias contados a partr de la Fecha de Emesién [Ia ‘Fecha de Vencimsents®) de los VCN: ¢e cada sefie
seran fijados por el Emisor de tempao en tempo antes de o al pubbco A se d ben kos
témmenos y condioones del programa de los VCNs que seran objeto de la Dl'eﬂa a.1. Expedicién, Fecha, Autenticacidn y Registro
de los VCNs. Para que los VCNs sean una obbgastn vahda y exigitle del Emisor, los mismos deberan ser firmados en nombre y
representacién del Emmsor per (1) cualesquiera dos Dwectores, o (i) cualesguiera dos Dignatanos, o (i) cualquier Drector

i de acuerds & sus o cual implca una solcitud dingsda a LatinClear 8 través
de un Particpante y una soboitud angldl al Agente de Pago y al Emisor por LatinClear.  En todos los casos. VONs Indiduales
entregados 3 cambio de VCNs Globales o derechos bursitiles con respecto de los VCNs Globales serdn registrados y emaidos en las

i a la solicitud de LatinClear. Correrdn por cuenta del lenedor de derechos bursities que solcta
la emisién de VCNs Individuales cualesquiera costos ¥ cargos en que incuma directa o indrectamente el Emuser en relacién con la
emisidn de dichos VCNs Indviduales, Una vez emitides los VCNs Indrviduales, todo pago de infereses serd hecho en Délares, en cada
Dia de Pago de Interés, medarte cheque emitide a favor del Tenedor Registrads, el cual serd emviado por correo certificado al Tenedor
Regrstrado a la ditima direccsdn del Tenedor Registrzado que conste en el Registro o retirado por of Tenedor Registrado en las oficinas
del Agente de Pago La responsabilidad del Agente de Pago se bmard a enviar dicho cheque por corfea certficade al Tenedor
Registrado a la deeccidn que conste en el Registro, entendiéndose que para todos los efectos legales, el pago de intereses ha sido
hecho y recibido satsfactonamente por el Tenedor Registrado en la fecha de franques del sobre que contenga dicha cheque segin el
recibo expedido al Agente de Pago por la oficina de comeo En caso de pérdida, hurto, destrucodn o falta de entrega del cheque, la

conjuntamenta con cualguer Dignatano, o (iv) John D Rauschkolb conjuntamente con Bons Oduber B, o (v) John D
conjuntarmente con Geselle de Tejeira, o (vi) John D Rauschkolb conjuntamente con Radl Zarak {wi) John D. Rauschkolb con cualguier
Owector o Dignatana, o (va) Bons Oduter B conjurdamente con Gesele de Tejesra, o (ix) Bors Oduber B conjuntamente con Radl
Zatak (x) Bons Oduber B conjuntamente con cualquier Direclor o Dignatanio, o (xi) Grselle de Tejera conjuntamente con Radl Zarak,
(s} Grselle de Tejesra corjuntamente con cualquier Dwector o Degnatario, (wi) Radl Zarak conjuntamente con cualgquier Dwector o
Dignatang o (kv) quienes en e futuro la Junta Directva designe  La venta de cada VCN serd regsstrada y fechada por el Agente de
Pago. Regstro y Transferencia. en la fecha valor ("Fecha de Expedicion’) acordada entre e Emeser y ol comprador en of acuerdo da
compraventa corfespondente El Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendrd en sus oficinas principales un registro (el
“Registro”) en e cual anctara, en |la Fecha de Expedicidn de cada VCHN, el nombre y la direccidn de la(s) personas) a favor de
quien{es) dicho VCM sea micalmente expedide, asi como el de cada uno de los Tenedares R, del misma, para
ko cual se deberd notficar al Agente de Pago, Registro y Transferencia de cada cesidn o venta de los VCNs El térming “Tenedar
Regatrade™ o “Tenedores Registrados” significa aquellajs) personals) a cuyo(s) nombre{s) un VCN esté en un momento determinado

¥ del cheque se reged por las leyes de la Repiblica de Panamd y las pracbcas del Agente de Pago y
cualesquiera costos y cargos relacionados con decha reposicdn comerdn por cuenta del Tenedor Registrado  Todo pago de captal se
hara contra la presentacidn, endoso y enfrega del comespondiente VCN al Agente de Pago en sus oficinas principales en la cudad de
Panama, Repiblica de Panama, mediante cheque emiids a favor del Tenedor Registrada, el cual serd enviado por correa certificado al
Tenedor Regisirado a la ultma direccidn del Tenedor Regrstrado que conste en e Registro o retrads por el Tenedor Regstrado en las
cficinas del Agente de Pago. Todos los pagos de captal con respecto 8 los VCNs serdn hechos en Déiares. La responsabilidad del
Agente de Pago se bmdara a enviar dicho cheque por comeo certificado al Tenedor Regrsirada a la direccidn que conste en el Registro,
entendiéndose que para todos los efectos legales. el pago de miereses ha sido hecho y recibedo satsfactonaments por el Tenedar
Registrada en la fecha de franquec del sobre que contenga dicho cheque segun el recibo expedido al Agente de Pago por la oficina de
correo. En caso de pérdda, hurto, destruccsén o falta de entrega del chegque, 1a cancelacidn y reposicion del cheque se regird por las
leyes de la Repubbca de Panamd y las practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicdn
correran por cuenta del Tenedor Registrado. Salvo que medie orden judcial al respecto, el Agente de Pago podrd sn ninguna

mscrio en el Registro. En caso de gue el Registro fuere destruido o resultase inaccesible al Emeser en la Fecha de Vi to de una
Serie por motivos de fuerza mayor o caso fortuto, e Ermisor queda por los g a pagar el capital o los.
intereses de los VONs de dicha Sene de acuerdo con o indicado en los C de VCNs emitides y lados para

dicho propésto a2 Pago de Capital. El Emisor, a través del Agente de Pago, pa{;ara al Tenedor Registrado de cada VCN el valor
narmunal de deha VCN, en Dolares, en un sélo pago en la Fecha de con lo &n esta VCN. a3,
Cémputo y Pago de Intereses: (a) Tasa de Interés Los VCNs devengaran umtua de snterés fa que serd determinada por el Emesor
para cada Sene conforme lo establecido en el VCN  Esta tasa fya de inlerés serd comunicada a |a Supenntendencia del Mercado de
Valores de Panama antes de la emision de cada VCH. (b) Intereses D g5 Cada VCN GArd intereses pag: respectn
a su capdal desde 1a Fecha de Emsidn de los VCNs de la respectiva Serie, hasta que su capdal sea pagado en su totalidad Los
intereses devengados por kos VCNs seran pagados tnmestralmente o en |a Fecha de Vencmients de los VONs, segun se determine
para cada sere, en Délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de Aménca En caso que se fjen pagos fnmestrales. los
WENs de cada sene tendran el mismo dia de pago (cada uno, un "Dia de Pago de Inferés’). que podra cosncdir con el de cualquera o
todos los de las demas senies.  El periodo que comeenza en la Fecha de Emisidn y termsna en el Dia de Pagoe de Infereses
inmediatamenta siguente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencamsents se identficard como "Perlodo de Interés”. 5S4 la Fecha
de Vencimiento coincidwra con una fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha de Vencrmiento y e pago de capital e intefeses se
eﬂrﬂdﬂd hasta el sigwente [ia Hatd inmediatamente, pera sin correrse kos dias para los efectos del cdmputo del Periodo de Interds,

&l pago en dicho [ia Habd  El érmng “Dia Habd™ se refiere a todo dia que no sea sdbado, domingo o
dia nacional o feriado, y en gue los bancos de licencia general estan por la e Bancos para abrr al
putlico en la Cudad de Panamd, Repiblica de Panama  (c) Cémputo de Intefeses Los mfereses seran pagaderos con respecio a
cada VCN y serdn calculagos por el Agente de Pago, aplicando la Tasa de Interés a la suma de capdal del VCN, mutipicanda la
cuaniia resultante por ol nimero de dias calendanos del Periodo da Interés (incluyendo el pnimer dia de dicho Periodo da Interés pero
exciuyendo la respectiva Fecha de Vencimiento), dividido entre trescienios sesenta (360} dias y redondeando la cantidad resuttante al
centawo mads cercano (medio centavo redondeado hacia amba) (d) Intereses moratonos 5oen la Fecha de Vencimiento o en un Dia
de Pago de Interes, ef pago del captal o intereses de un VCN, segun comesponda, fuese indeticamerte refensdo o negada. el Emisor
pagard al Tenedor Registrago de dicho VCN. como Unica indemnazacién y compensacidn, infereses sobre las sumas indetsdaments
reteridas o negadas, ya sea por razon de pages a capdal o intefeses, a una 1asa de interés anual igual a la del respective VCH, desde
la fecha en que dicha suma de capsal o interés, segln sea el caso. venciere y sea pagadera hasta (i) la fecha en que dicha suma de
captal o mterés sea pagada en su totalidad a la nueva presentacién el VCN al Agente de Pago, Registro y Transferencia o (i) el Dia
Habil que el Emisor designe y notifique ser 1a fecha a partr de |a cual dicho VCN debsdamente presentado al cobro y no pagado serd
efectiva e inmegiatamente pagado a su nueva presentacidn al Agente de Pago, Registro y Transferencia, siempre y cuando dicha VCN

reconccer al Tenedor Registrado de un VCN Individual comao el Unico, legitima y absoluto propetanio, dusfio y ttular de

dicho VCN para efectuar pagos del misma, reciba ¥ otros p . ¥a sea gue dicho VCN esté o no
vencida o que el Emiser haya recibide én en cnntﬂnu re(ermu- 2 la propiedad, dominio Ol’tl.ilr'd)d
dei musmo o referente a su previo hurta, roba, mutilacidn, desmm o pérdida Los VCNs son

el Registra. Cuando un VCN Indiidual sea entregado al Agente de Pago para ef registro de su transferencia, el Agente de Paga
cancelara dicho VCN, expedird y entregara un nuevo VCN al endosatario del VCN transfendo y anctard dicha transferencia en el
Registro, de conformedad y sujeto a ko establecido en este VCN  El nuevo VCN emibdo por razén de la transferencia serd una
obbgacdn visda y exigible del Emmsor y gozara de los mismos derechos y privlegios que fenia of VCN transfendo  Todo VCM
presentads al Agente de Pago para el registro de su deberd ser por el Tenedor Regatrado
mediante endoso especial en forma satisfaciona y (a opeidn del Emisor, el Agente de Pago) autenticado por Notario Piblico La
anctacién hecha por el Agente de Pago en el Registro completard el proceso de transferencla del VCN  El Agente de Pago no
aceptard o8 registro de de un VCN en ol Registro dentro de Ios :Ilaz (10) Dias Habiles nmedataments
precedentes a caca Dia de Pago de Inferés, Fecha de V oFecha de 5 q CoSins ¥ Cargos relac

ionados con dicha transferencia comerdn por cuenta del Tenedor R Los Tened R podran solctar al Agente de
Pago el canja de un VCH Indnidual por otros VCHNs Indviduales pera de menor denominacidn o da varies VCNs por ofro WVCH pero de
mayor denominacidn Dicha solictud serd hecha por el Tenedor Registrada por escrto en formulancs que para tal efecto preparara el
Agente de Pago, los cuales deberdn ser completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud deberd ser presentada al
Agente de Pago en sus oficnas principales y deberd ademds estar acompafiada por ef o los VCNs gue se desean canjear, a8,
Dineros No Reclamados. Toda suma de dinero que haya sido puesta a dsposicidn del Agente de Pago, Registro y Transferencia por
el Emisor para cubrir los pages de capdal o intereses de los VCNs que no sea reclamada por los Tenedores Registrados de los VCNs
dentro de un pericdo de doce (12) meses siguientes a su vencamients serd devueita por el Agente de Pago, Regstre y Transferencia al
Emisor y cualquier requersmients de pago por parte del Tenedor Registrado de un VCH deberd ser dingido dwectamente al Emisar na
tenienda el Agente de Pago, Regstro y Transferencia responsabddad ullenor alguna. Las obiig del Emesar en kos
VCNs prescribiran de conformidad con la ley  Las lumas de :aps!al & Jmaeses adeudadas pof el Emisor de conformidad con les VCNs

oy

Que no sean por sus Tened, de con los térmings de este VCN, de la ley o de una
orden judicial no intereses con p a BUS fechas de vencimienta a9, Titularidad, Traspaso,
Ri ickén, Canje y de los VCNs:  (a) Tm.ﬂxidld del VCH. (i) El Emiser ylo el Agente de Pago, Regstro y

Transferencia podran, sin ninguna responsabiidad de su parte, excepto que medie dolo de su parte. reconocer al Tenedor Registrado
de un VCN para todos los propdsitos como el mco, legitimo y absoluto propietano, duefio y teular de dicho VCN, adn habiendo
recibido notficacones o comunicacones en senbdo contrano o adn con el conocsmiento de hechos que pongan en duda la calidad de

sed efectvamente pagado en Qicha nueva p lacidn Los WVCN intereses hasta la fecha de su mL

del Tenedor (i) En caso de que un WCN tenga a dos o mas personas anctadss en el Registro como Tenedores

Respaldo y Garantias. La Emisidn solo estard respaidada por el crédto geneul de Banco La .5 A al
Incumplimiento. Se entendera que ewste un “Evenio de Incumplmeents” en relacstn con un VCN si (1) el Agente de Page yru L]
Emisor indebidamente refuviesen & no pagasen por mas de diez {10) Dias Hibiles cualquiera suma de interés que hubiese vencida o
fuese emgible con relacidn a un WCH, (1] a la debida presentacson de un VON para su cobro, el Agente de Pago yio e Emisar
indetadamente retuviesen y no pagasen por mas de diez (10} Dias Hibdes cualquera suma de capdal que hubsese vencido y fuese
engible con relacidn a dicho VCN y segun lo desp en el Prospecto Inf {un) el Errisor rnlnnesusa de forma
#5Cta, suIncapacidad para pagar cuslquier deuda contraida por ellos, caiga en o0 sohotara ser . 0 sea decl
eh Quiebra o supeto al concurso de sus )creeoores (v} el Ministerio de Comercio e Industras revocara ls hcencna de ammn
financiera del Emisor, ([v) el Ermusor con terceras personas siempre y cuando ef monts total de
dichas obligacones en conjunto exceda la suma de cien mil délares (LIS §100,000 00) y dicha situacion no sea remediada dentro de los
préximos diez (10) Dias Habdes a partr de la fecha en gue ocuma dicha stuacidn, o [v) el Emisor fuese dsuelto o ertrase en estade
de una L ¥ prorroga de sus oblgacones u otro proceso andlogo. Sien relacidn con un VON uno o
mas Eventos de 0 oCurfiesen, y no fuesen subsanados, el Tenedor Registrade de diche VON podrd,
de ") por escrdo al Agente de Pago con copa al Emiser y presertacion del
respectrvo VCN al ;\geme de Pago, declarar dicho VCN de plazo vencido y eogir el pago inmediato del capital del VCN y los intereses.
acumulados a6, Agente de Pago. Registro y Transferencia. El Emesor podra designar un Agente de Pago, Registro y
Translerencia, el cual prestara el servicio de pago de los intereses cuando cormespondan y del capdal de los VCHNs al vencimiento,
martendrd un Registro de los Tenedores Registrados de cada WCN y tramitard las transferencias, cambsos de titularidad y canjes de
los VCNs que se requeran  BG Valores, 5 A ha asumido las funciones de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los VCNs
BG Valores, 5 A y of Emsor han celebrado un contrato de agencia de pago (el "Contrato de Agencia’) y una copia de tal contrato
feposa en la en la Supenntendencia del Mercado de Valores y en la Bolsa de Valores de Panamd, SA  El Contrato de Agencia
o paga y ia de los VCNs segin lo dispuesto en este VN, autorizando ef pago pnoﬂ'.ano de los gastos y
comsones. del Agerte de Pago, Registro y Transferencia, lberando al Agente de Pago, Regatro y T bilsdad

R: del masmo, el Agente de Pago, Regstro y Tramsferencia ylo el Emisor, salvo acuerdo en contrano con los respectvos
Tmcdoru Regrstrades, seguirdn las siguientes reglas: & se utdiza |a expresién "y" en el Registro, se entenderd como wna acreencia
MANCOMUnads y s fequerird la fema de todos los Tenedores Regrsirados de dicho VCN identficados en el Registro, sl se wiiliza la

0" se COMO una solidania y se requerira [a firma de delos T de dicho
WCHN, y si no se vtlza alguna de estas expresiones o se Utiliza cualquiera otra que no indique claramente los ﬂe(er_hos ¥ oblgacanes
de cada uno, se COoMmo una ¥ por lo tanto s requersd la frma de todos los Tenedores Registrades
e dicha VCN que aparecen en el Registro (i) En caso de muerte o incapacidad del Tenedor Registrado se tendrd a su guardidn,
tutor, albacea u otra persona que de acuerdo con ka3 leyes de su Cltma domiciio tenga a su cargo la adminestracidn y disposicidn de
sus beenes como el representante legitimo ded Tenedor. (iv) Si el Tenedor Registrado es una persona juridica se tendrd como su
representante a las pefsonas que de acuerds a las leyes del pals de su consttucidn tengan la facultad para adminestrar los beenes de
dicho ente juridico (b) Traspaso de VONs: En of traspaso de los VCNs el Agente de Pago, Registro y Transferencia aphcara las
siguientes reglas. (i) Los VCNs sclo son transfenibles en el Regisiro (u) Los traspasos se hardn mediante cesidn al dorso del VEN o
cualquier otro instruments de cesion aceptable al Agon.n de Pago, Regrstro y Transferencia. (i) El instrumento de cesidn debe ser
frmado por el Tenedor o su legal y & El Agente de Pago, Regmstro y Transferencia podra anctar el
traspass sia su juicio las firmas aparentan a simple vista ser auténbcas, pudiendo sin embargo exigr que las firmas del cedente yio del
cesicnario sean aulenticadas por un notario plbbco de la Replblca de Panamd, un cénsul de la Repiblica de Panama o un banco en
&l extenor que garantice que se trate de una firma awéntica (iv) El cedente o &l ‘cesionanio deberd entregar el VCN onginal al Agente
de Pago. Registro y Transterencia (v) El Agente de Pago. Regstray T no aceptard de registro de transferencia
e un VCH en e Registro dentro de los diez (10) Dias Habdes inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de
Redencion o Fecha de \-'oncnmicnlu {vi} El Agente de Pago podra aceptar cualquier documentacsin que acredde lo anterior si actuando
de buena le &5 genuina y sufic ¥ podra exgir cuanta estime i para
acreditar lo antefior a su m:l‘mm {wi) El Agente de Pago, Regrsiro y Transferencia ademnds podrad exigir gue se le suministren

autorzando su renuncia o desttucidn previa la designacdn de un nuevo Agente de Pago, Rngutro ¥ 'I'r.nﬂ-r.ﬂcw ¥ permiiendo la
reforma del Contrato de Agencia, entre otras cliusulas. siempre que no se confravengan derechos dispuestos en este VCN. Copia de

iddneos como condicidn para tramtar el traspaso de propiedad de un VCN. El costo de estos dictimenes
COMTRra por cuenta de la persona que sobcite of raspaso. canje o reposicdn. (ve) El Agente de Pago, Registro y Tramsferencia podra
negarse a regstrar ¢ traspaso de un VCN cuando razonablemente creyese que |3 persona que comparece ante & no es el Tenedor

1oda reforma al Contrato de Agencia serd suminstrada a todas las bolsas en que la Emisién se iste  Cada Tenedor Reg deun
VN por la mera tenencia del misma acepta los términos y condsciones del Contrato de Agencia. La gesbén del Agente de Pago,
Registro y 13 Serd a favor del Emesor. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no asurmira ni
INCUMrd en ninguna oblgacdn o responsabdidad. ya sea contractual o extracontractual, para con los Tenedores Registrados de los
WVCNs. ni actuara coma agente. representante. mandatano o fiduciano de los Tenedores Regrstrados de los VCNs. El Agente de Pago,
Registro y Transferencia, como tal. no garanta los pagos de captal o infereses 3 los Tenedores Registrados de los VONs y s&io se
comprometera con el Emisor a entregar a kos Tenedores Registrados de dichos VONs las sumas que hubiese recibido del Emisor para
tal fin de conformedad con los términos y condiciones de los VCNs y del Con:mn de Agencia  El Agenle de Pago, Registro y
Transferencia y cualquiera de sus accionsstas, d . g o o afiiadas podran ser Tenedores
Registrados de uno o mds VCN3 y entrar en 1r: con of Emusor o cualguiera de sus subsidianas o
afkadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tonmru Regstrados de los ch a7. Pago y Forma de los VCNs: (a) VENs
Globales  Los VCNs serdn emibdos en uno o mas mactotitulos o titulos globales (colectivaments, los "VCNs Globales™) emitidos en
forma nominativa y regesirada, sin cupones. Los VCNs Globales serdn emitidos a nomibre de Central Latinoamericana de Valores, S A
("LatinClear’) quien acredfard en su sstema interno el monto de captal que comesponde a cada wna de las i que

de dicha VCH o su legitmo apoderado, o que se trata de un documents falsificado o no genuino o por razdn de una orden
expedida por una (e} de VCNs: Toda solicitud para |a reposicién de un VCN mutlado, destruida,
perdido, robada, hurtado o |hd!hlml'ﬂ" apfoawuo deberd ser dirigeda por escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia, con
copia enviada al Emisor, acompafiands la garantla que para cada caso determine el Emisor y las pruebas que a satsfacodn del Emisor
y dal Agent e de Pago Registro y Tunlfum acredden e robo, hurto, pérdida o indebida, asi
coma q que scliciten e Emses yio of J\qrﬂe de F‘)gu Registro y Transferencia  Una vez
recbida la docum-nuuan antesior, el Emrsur podrd autorzar al Agente de Pago, Regstro y Transferencia a que reponga el VCN abjeto
de la scboitud de reposicion No obstante ks antenor, el Emisor siempre podrd exigir que se proceda mediante el trdmie de un juicio de
reposicon de titulos, sin penuico de engir las garantias del cam {d} Canje ce VCNs: Siempre y cuanda con respecto al mismo no
pese ninguna orden de autonidad que del VCN, el Tenedor Registrado de dicha VCN podra
sohcitar por escrto y bajo su firma (o la de su reprmnte] al Agerde de Pago, Regstro y Transferencia que camiie uno o mas VCNs
por VCNS de menof o mayor denominacidn, mottplos de Mil Délares (US $1,000 00) moneda de curso legal de los Estados Unides de
América  La sohctud deberd indicar el numero y denominacidn de los VCNs que se desea canjear, asi como, las nuevas

martienen cuentas con LatinClear (los “Participantes’)  Dechas cuentas serdn designadas inicialmente por ¢ Emiser o la persona que
éste designe  La propiedad de derechos bursaties con respecto a los VCNs Globales estard bmdada a Parbcipartes o a personas que
los Particpantes le reconazean derechos bursdtiles con respecto a los VCNs E‘iob&ﬁ La pwpnedad de derechos bursatiles con
fespecto alos VONs Globales sera demostrada, y &l raspaso de dicha prop serd a través de los registros
de LaunClear (en relacsdn con los derechos de los Particpantes) y los rogsbus de los Participantes (en refacdn con ks d hos de

y deberd ser presentada en las oficinas princpales del Agente da Pago, Regstro y Transferencia. Decha
sohieitud deberd estar acompafada por el{los) VCN{s) que se desean canjear Lina vex la solictud
de acuerdo con lo contemplada en esta Seccion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia procedera a anular los ttulas canjeados
¥ @ entregar los VCHs susttutos, los cuales deberdn coincidir en cuants a su valor nominal total con el del (de los) VEN(s) canjeadols)
(#) Cancelacién El Aqem.e ﬂe Pagn Registro y Transferencia anulard y cancelard todos aguelios VCNs que hublesen sido

perscnas distintas a los Paricpantes] Mientras los VCNs estén representados por una o mds VCNs Giobales, el Tenedor R

-] ef esle contralo. Los VCNs anulados y cancelagos no podran ser reexpedides a.10.

de cada uno de dichos VCNs Giobales serd como el Gneco prop de dichos VCNs en relacsén con todos los p:gos de
acuerdo a los términes y condiciones de los WVCNs. Mientras LatinClear sea el tenedor registrada de los VCNs Globales, LatinClear
serd consderado el Umico propetana de los VCNs representados en dichos VCNs Globales y bos imversionistas tendrdn derechos
bursilies con respecto a los WCNs Globales Ningin propeetario de derechos bursdties con respecto a los VCNs Globales tendrd
derecho a transfenr dchos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear. Todo pago de captal e

Toda -] al Emesor deberd sof dada por escrito, famada y entregada personalmente por el
Tenedor Regrstrado del VCN, junto con la presentanién del VON, comao se defalla a continuacién AL EMISOR, LA HIPOTECARIA,
5 A, Plaza Regency. Edfice Tesera Piso No 13, Via Espafla, 823-3858, Zona 7, Panamd, Republica de Panama, Teléfons 300-8500,
Fax 300-8501, Atencitn: Gerente General Toda notficacién o comunicacién al Agerte de Pago, Registro y Transferencia deberd ser
dada por escrita y entregada coma se detalla a contnuacion AL AGENTE DE PAGO, BG VALORES, 5 A, Calle Aquikna de la Guardia
yAwuni Rogelio Alfarp, Apartado 6-809, El Dorado, Pnnama Repiblica de Panama, Teléfono 2051700 Fax 264-0111, Alencidn

intereses bajo los VCNs Gicbales se hard a LatinClear como el Tenedor Registrado de los mismes. Serd i de
LatinClear los registros con, o los pagos realzados por cuenta de, los propietancs. de derechos bursaties con
fespecto a los VCNs Globales y por mantener, supervsar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursables
LatinClear, al reciter oportunamente cuaiquier pago de captal o intereses en relacion con los VONs Giobales, acreddard las cuentas de
los P &N proporcién a sus derechos bursatiles con respecto de los VCNs Giobales, de acuerdo a sus registros.
Los P, asuver, las cuentas de custodia de los propietancs de derechos bursdtiles con respects
alos WCNs Globales, en proporcién a sus respectnvos derechos bursdtiles. P entre serdn ef de acuerds
a los reglamentos y procedimientos de LatinClear  En vista de que LatnClear Gnicamente puede actuar por cuenta de los
Particpantes, quienes a su veZ actyan por cuenta de otros L] la habilidad de una persona
propietana de derechos bursatiles con fespecto de los VCNs Globales para dar en prenda sus detechos a personas o enbdades que no
son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos qua representen dichos intereses.  LaunClear le ha
informado al Emesor que tomara cualquier acodn permisca a un Tenedor Registrado de los. VCNs (inchiyendo la pruenla:mn da |-0I
VCHNs para ser infercambiados como se descnbe a de acuerdo a de uno o mas P,

de Finanzas Corp . Toda notf al Emssor, o al Agente de Pago, Registro y Transferencia
debida y efy dada en la fecha en que sea satisfactoriamente entregada al Emsor o al Agente de Pago,
unm ¥y T de conl; con lo establecido en esta Secaidn. El Emiser y ¢f Agente de Pago, Registro y Transferencia
jpodran variar sus direcciones mediante notficacsén a la Bolsa de Valores de Panamd, SA y @ la Supenntendencia del Mercado de
Valores Toca netficacdn o comunicaciin del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transt al Tenedor Reg: de un
VCHN debera ser hecha, a cpoidn del Emmsor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia, mediante envia por corteo, porte pagada,

a la utima diecoidin del Tenedor Registrado que aparezca en el Regsiro o mn'.hanta pubhmon en dos diancs locales de ampla
circulacidn, una vez en cada diario, en dos Dias Habies distntos y e cebuda
y electvamenta dada en el prmer caso en la fecha en gue sea franqueada, mdewdmnlerrmvte de gue sea o no recibida por el
Tenedor Registrado y en el segundo caso en la fecha de la segunda publicaciin del aviso. a.11. Modificaciones y Cambios. Todala

documentacion que ampara esta Emmsidn, incluyendo estes Términos y C . podrd ser gida o por el Emesor
sin el oonsnhrruer.a de los Tenedores Rwlstrlom de los VCNs con el p J dn remediar “', [] paﬂ COMTegr erfoles
enla El Emisor deberd

favor de cuya cuenta se hayan acreddado derechos bursdtiles con respectn ﬂa Ios VCMNs Globales y Unicarmente en relacidn con la
porcion def total del capital de VCNs Glotales sobre |a cual dicha F hayan dado LatinClear le
ha informada al Emesor que es una socedad andnima consbtuida de acverdo a Iu leyes de la Repitlica de Panamd y que cuenta con
licencia de central de custodia, kquidacién y compensacin de valores emitida por la Supenntendencia del Mercado de Valores
LatinClear fue creada para mantener valoles en custodia para sus Parbopantes ¥ faciltar la compensacidn y bquidacidén de
transacciones de valores entre Par a través de en cuenta, y asl elminar la necesidad del movimiento de
certificados fisicos  Los Partiopantes de LatinClear incluyen casas de valores. bancos y otras centrales de custodia ¥ podrd incluir

olras ofg, Servicios de LatinClear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fducanos o
Cualesquiera pefionas que cOMPensan o mantienen relaciones de custodia con un Pamapalle ¥a sea drecta o indirectamente (b)
WCNs Fisicos. Los VCNs Globales pueden ser interc. P instr {"VCNs ") i (i) LatinClear o

cualguier sucesor de LatnClear notfica al Emisor que no quiere o pueds continuar coma depositario de los VCNs Giobales o que no
cuenta con hicencia de central de valores, y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa 150) dias siguientes a ka fecha en que el
Emisor haya recibido swiso en ese sentido, o (i) un Par ticipante solicta por escrito @ LatinClear la conversién de sus derechos
Bursatiles en otra forma de tenencia conforme ko establecen los feglamertos de LatinClear y siyets a los términs y condiciones de los
respectivos WVCNs  En esos casos. el Emusor utikeard sus mejores esfuerzos para hacer arreglos’con LatinClear para intercambiar los
VCNs Giobales por VCNs Indivduales ¥ causard la effusdn y entrega &l Agente de Pags de suficientes VCNs Individuales para que

del Mﬂcauo de Valores para su aulorgacién previa su divulgacion  Esta :Iau de cambwos no podrd en nmun caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados ce VONs. Copia de la documentacidn que ampare cualquier comeccidn o

Serd ala del Mercado de Valores quien la mantendrd en sus archivos a la disposicidn de los
interesados 212 Ley Aplicable Los VCNs estin sujetos a las leyes de la Repiblica de Panama




